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LA CRISI DEL CREDITO

Sale a 169 miliardi il cash depositato

dal settore presso lo sportello Bce

Banche, in Europa
il deficit di liquidita

stiorai500 miliardi

La stima ¢ degli analisti di Jp Morgan

e vale i1 4% dell'intero attivo del sistema
Lafotografia nel Vecchio Continente

LA LIQUIDITA

Fabbisogno in miliardi di euro

IL RISCHIO CAPITALE

Rapporto capitale netto tangibile/
totale attivo. Dati in %
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LA CASSA CHE MANCA

Tra gliistituti sotto stress
Deutsche Bank, Rbs, Lloyd
eitre big transalpini
Beneinvece le spagnole

e Intesa Sanpaolo

Fabio Pavesi

mm Basta una giornata come
quella di ieri, che ha visto lo
Stoxx bancario salire del 4%, a
decretare la fine della via cru-
cis borsistica per le banche in
Europa? Ovviamente no, direb-

bero in coro gli operatori.
Non basta unrimbalzo a di-
radare 'umore cupo che gra-
va sul credito ormai da mesi.
Eseeranolebanche dell’Euro-
pa meridionale a preoccupa-
re di piu1 i mercati, oggi il cli-

- Ilcomparto dovra anche affrontare
~ iltema delle ricapitalizzazioni
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ma di diffidenza si & esteso al
Nord Europa.

Come spiegare altrimenti
quel crollo del 30% dell’indice
bancario in Europa negli ulti-
midue mesiecon quelle perdi-
te intorno al 40% di colossi co-
me Royal Bank of Scotland;
Deutsche Bank e Bnp Paribas
0 SocGen? Certo c’entrano gli
inviti, scanditi a piu riprese,
dal direttore dell’Fmi Christin
Lagarde a rimettere nuovo ca-
pitale nelle banche europee
per almeno 200 miliardi. C’en-
tra anche la stima pubblicata
Paltroieridallolif, 'associazio-
ne dei colossimondialidelcre-
dito, che parla di un fabbiso-
gno al 2015 di nuovo capitale
per 1.300 miliardi di cui 695so-
loin Europa. Mapitichelospet-
tro di nuove ricapitalizzazioni
da qualche settimana pesal'in-
cubo di una crisi di liquidita
del sistema, in particolare in
Europa. Va detto che fu pro-
prio una crisi di liquidita piti
che di capitale a far saltare in
pochi giorni Lehman
Brothers. Ed & questo oggi lo
spauracchioveroacuiseneag-
giunge subito dietro un altro;
quello del funding. Su cui pro-
prioieriil commissario Ue, Ol-
li Rehn ha lanciato un allarme
dicendo che la pressione sul
funding e salita e la situazione
eseria.E cheil temasia partico-
larmente avvertito lo dice un
altroindicatore.Se si teme una
crisidiliquidita si diventa pru-
denti nel prestarsi denaro tra
banche e si preferisce deposita-
reifondipressolaBce. Ancora
ieriil fenomeno ¢ andatoincre-
mentandosi a quota 169,6 mi-
liardi, ai massimi del 2011. Ma
davverole banche europee so-
no a cortodiliquidita? Difficile
saperlo ma uno studio di JP
Morgan ha alzato il velo sul
problema.

Secondo gli analisti, infat-
ti, la questione della liquidita
sarail prossimo nodo gordia-
no da affrontare e di fatto il

mercato non ci ha fatto anco-
raiconti.

Il deficit da 500 miliardi

L’analisi di JP Morgan getta
una luce inquietante: secondo
la banca Usa le principali 28
banche europee presentereb-
beroa oggiundeficit diliquidi-
taper labellezza di 493 miliar-
di di euro che equivale al 4%
dell’intero attivo del sistema
bancario europeo. E il rappor-

todicopertura, il cosiddetto le-
verage coverage ratio sarebbe
disolo1’87%. Basso per evitare
rischi sistemici.

Portarlo al 100% costereb-
be al sistema bancario euro-
peoil129 del’intero monte uti-
li. Ma cosa rappresenta
quest’indicatore voluto da Ba-
silea 32 Di fatto sono le attivita
liquide della banca (cassa, ri-
serve presso la banca centra-
le, titoligovernativi) rapporta-
ti alle uscite di nette di cassa,
in situazioni di stress, in 30
giorni. Ebbene selasituazione
ditensione dovesse aggravar-
si c¢’e piut d’'uno in Europa, se-
condo JP Morgan, non attrez-
zato auna crisi diliquidita.

Trai pit esposti Royal Bank
of Scotland conun deficit valu-
tato in 52 miliardi; Deutsche
Bank con una carenza di liqui-
ditadiss,7 miliardie Commerz-
bank sotto di 26,5 miliardi;
Lloyds e Barclays rispettiva-
mente con un buco di 34 e 44
miliardi. E soprattutto le gran-
di francesi con Bnp Paribas in
carenza di mezzi liquidi per
62,6 miliardi; Credit Agricole
conun deficit di 63,7 miliardie
SocGen a cui mancherebbe
cassa sufficiente per 46,3 mi-
liardi. Tutti questi istituti
avrebbero un rapporto di co-
pertura insufficiente sotto
’809%. Sul fronte opposto spic-
cano invece quelle banche per
le quali c’¢ liquidita abbondan-
te a fronteggiare fuoriuscite di
cassaviolente. Le due spagno-

le Santander e Bbva hanno un
liquidity coverage ratio di ol-
tre il 200%; Credit Suisse del
127%; e Ubs al107%.

Trai due big italiani, Intesa
Sanpaoloeinsicurezzaconun
rapporto al 1089, mentre Uni-
Creditmostrerebbeunacaren-
zadi1t6 miliardi.Ingeneraleeil
sistema bancario francese a
mostrare pitt difficolta con un
deficit complessivo di 173 mi-
liardi e un rapporto, assai bas-
so,dicoperturadel 66%.E qua-
siinrispostaaqueste preoccu-
pazioni ieri Bnp Paribas ha fat-
tosapere al contrario che gode
in questo momento di una si-
tuazione di «eccesso diliquidi-
ta a breve in dollari depositati
pressolaFederal Reservey.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LA PAROLA

CHIAVE

Leva finanziaria

e La leva finanziaria nel settore
bancario (nota anche conil

termine inglese di"leverage
ratio") & in genere definita
comeilrapportotrail capitale
nettodell’istituto e il totale
delle attivita. Unaleva parial
esprime quindi la situazione di
coincidenzatraammontare
investitoed ammontare del
capitale proprio. Questo
significa che pitié altalaleva,
pill la banca opera senza usare
capitali propri. Il rischioche si
corre,quandolalevaé
eccessiva, é cheuna
svalutazione di porzioni
dell’attivo (titoli, ma
ovviamente anche derivati)
comporti un’erosione ampia
del patrimonio. Sfruttare
quindilalevafinanziaria
equivale a mettere sotto stress
la propria capacita di restituire
ildebito.




