Basilico: “Finanza ostaggio delle sei superbig”

intervista all’amministratore delegato di Kairos: “La yolatil_ite} eccessiva & dovuta all’azione delle grandi banche Usa che muovono capitali immensi
Conviene a questo punto cambiare strategia e investire sui titoli che hanno migliori prospettive, senza curarsi dei movimenti troppo rapidi dei mercati”

iamo di fronte a una
<< veraepropriamalattia

dei mercati finanziari.

In attesa che venga curatd - per-
ché deve essere
curata - occorre
elaborare nuove
strategie d'inve-
stimento, diverse
da quelle classi-
che che abbiamo
imparato neilibri
discuolaecheora
non funzionano
pit». Paolo Basi-
lico, amministra-
tore delegato di
Kairos, una delle
pocherealtaindi-
pendenti del ri-
sparmio gestito,
fa un esame criti-
co della situazio-
ne dei mercati
pertrovareunali-
nea d’azione che
vada bene nelle
attuali turbinose
circostanze. '

Dacosadipen-
de questa malat-
tia?

«L’industria finanziaria & ma-
lata di e¢cesso di concentrazio-
ne e di gigantismo. Ci sono dei
riuovi oligarchi, Ie sel principali
banche americane, che hanno
an livello di concentrazione di
ricchezze a di potere che non ha

a Storld. I questa si-
thazione civogliono degli anti-
corpi per evitare di commettere
érrorinella gestione dei portafo-
glifinanziari».

Quali sono questi anticorpi?

«Glielo dird. Ma prima occor-
re fare una premessa. Bisogna
vederequalisonoletreprincipa-
li conseguenze di questa malat-
tia. La prima & uno spaventoso
aumento della volatilita. T mer-
catipassano dauntrendall’altro
in maniera repentina.
Anche in passato c’era-
no circostanze eccezio-
nali che producevano

I nuovi
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Qui sotto,
Paolo
Basilico, ad
diKairos,
chehacirca
5 miliardi

di euro
diasset
under
management

cati. Ma c’'e anche qualcos’al-

tfonr,

—€he cosa?
«Alcunimeccanismiinter-

ni all'industria finanziaria

che autoalim 0 -
plificano Ta_volatilia Ta_volatilita. Ad
sempio, 'industria del ri-
sparmio viene in gran parte
valutata e remunerata in base
aquellochehanno fatto glialtri,
ovvero in base a un benchmark.
Inaltre parole, gliaddettiailavo-
ri vengono pagati per investire
doveglialtrihanno giainvestito.
E questo, appunto, alimenta la
volatilita. Mac’edell’altro:lanao-
straindustria € tenuta avendere
quando futtivendono. Perché ci
ono molte autorita in giro per il
+ mondochefissanoalcu-
niparametricomeil VAR
per ridurre il rischio,
producendo leffetto

un’alta volatilita. Oggi oppostoaquellodeside-
perd abbiamo una vola- oligarchi rato».

tilita altissima, endemi- hannoun Passiamo alla secon-
ca al sistemna, che si pro- fivello di da conseguenza ‘della
lunghera per parecchio  riechezzee malattia.

tempo. Ilsociologo Bau-  d4j notere che «Eccola: I'estrema
man ha detto che nel dip : correlazione The si &

) ; . nonhaeguall ————— =

campo dei media ogni creatafraturtigliinvesti-

tanto si accendono i fari
verso qualcosa, che pud
essere la marea nera, la
pandemia o un’altra co-
sa,poisidimentica tutto e sipas-
sarepentinamente aqualcos’al-
tro.Anchenelcampofinanziario
assistiamo a qualcosadisimile:i
timori per la Grecia, il rapport
Btp/Bund e cosi via». j
achecosadipende?
«Comeleho detto prima, que-
sta & unadelle conseguenze del-
la malattia, I sei gruppi bancari
sono tanto grandi che quando si

nelia storia

menti. A scuola ci nanmo
(nsegnato a diversifica-
re. Ora per0 questa tec-
nica funziona poco. Co-
sahaache fare 'andamento del
cambio dollaro/yen con'anda-
mentodellaBorsaAmericana?O
il problema della Grecia con la
Borsa di Singapore? Molte di
queste correlazionisono assolu-
tamente inspiegabili. Ovvero si
spiegano solo con il fatto che i
compratorisonosempreglistes-
si, e si muovono all'unisono su-
gli stessi mercati. Eveniamo alla
terza conseguenza.

.

Chee?

«Ildisallineamento degliinte-
ressi. Mi spiego meglio. Un tem-
po C’erano le grandi famiglie,
Morgan, Warburg, eccetera, che
investivano i propri soldi ma ci
mettevano anche la propria fac-
cia: se le cose andavano male ci
rimettevano ditascapropria. Ma
questafasc ¢ finita:I'industria fi-

nanziaria si & uta, ormai ci
sono soltanto grandi corpora-
e e
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PAOLO Basilico,laureaalla
Bocconi, fondanel'99il
gruppo Kairos dopo
un'esperienza presso gruppi
finanziari italiani quali Banca
Fideuram; Mediobanca,
GiubergiaWarburg,
Kairos; trale poche
realtaindipendenti,ela
miglioresocietadi
gestionein Italia
secondo il sondaggio
internazionale
Extel.

tion che sono anche delle public
cOMPENY ove managemente
autoreferenziale. Se le cose van-
rmobenetiportacasaunsaccodi
soldi, se le cose invece vanno
male qualcuno, ciog lo Stato, ti
verraasalvare perché sei troppo
grosso per poter fallire».

1l suo ragionamento sembra
portare verso I'idea che ci siano
dei "grandiburattinai" che ma-
novrano la finanza mondiale.
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«No, stiamo attenti a hon
equivocare. Quinonc’guncom-
plotto, n_l[a_g_sgn.o_s_&mphxe
mente delle banche che hanno
dimensioni tali da riuscire a
muovere 1 mercati grazie a una
comcentazione & potere © di
potenza di fuoco.

ual ela cura per questa ma-

lattia, allora?
«A livello politico,

colossidispongonodiun
immenso_pofere lobbi-
stico, che faranno valere

tutti i livelli. Lawrence
HStimmers, capo dei
consiglierieconomicidiObama,
ha detto che nonsiriportanoin-
dietro le lancette dell’orologio.
Ioinvecepensocheoccorradav-
vero riportarle indietro».

Nel frattempo che cosa deve
fare I'industria del risparmio?
Primaavevaparlatodi"anticor-
pi n .

«llveroanticorpo ¢impararea
ignorare le violente fluttuazioni

i _Peresempio: il crol-
lo delmese dimaggio e benpoco

e

L'andamento del Dow Jones a 5 anni
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comprensibile guardando i dati
dell’economia reale. Quindi io
dico; non facciamoci trascinare
da questi movimenti, ma guar-
diamo alla sostanza delle cosen.

E qual & questa sostanza?

«La sostanza ¢ il vero valore
che gli investimenti hanno. lo
penso che la malattia di cui ab-

biamo parlato valga nel
breve termine ma che

Obamavanellagiustadi- = _. nellungotermineimer-
- rezione: quella di sman- {~ cati riconoscano il valo-
tellare questo ofifopolio| Obamava | redei titoli».
attraverso_une spezzet-| nella giusta Dunque meno tra-
famento delle attivitain| djrezione: | dinge pilinvestimenti
cutquesiicolossi banca-| gmantellare | di medio lungo termi-
ri sono coinvolti. Non guesto ne?
sara per0 una battaglia oligopolio «Assolutamente si. E
facile, né breve: questi spezzettando queSto vale soprattutto

inunpaese comel'ltalia,
dove si tende guardare
all'investimento finan-
ziario in un’ottica di bre-
vetermine. Perimotividi
cui sopra, in questo momento i
movimentisono diventatitroppo
veloci, e se gli si corre dietro si ri-
schia difare regolarmente la par-
te del “parco buoi”. Bisogna tor-
nare a fare gli investitori veri: per
questo vedrei bene un premio fi-
scale a chi detiene investimenti
_bér un periodo di tempo prolun-

ato. In Assogestioni stiamo cer-
éﬁ(ﬁ'd’i definire una proposta

chevadain questa direzione».
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